Tisztelt Ugyfeliink!

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Alapkezel) a fennallé haborus
helyzet tOkepiaci hatasaival és az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap (Alap)
forgalmazasanak felfuggesztésével kapcsolatosan az alabbiakrél tajékoztatia az
Ugyfeleket.

A 2022. februar 24-én Ukrajna ellen inditott orosz invazié és az annak kdvetkeztében
bejelentett gazdasagi szankciok mind roévid, mind pedig hosszu tavon komoly hatassal
vannak a régioés részveny- és kotvénypiacokra. Az eurdpai unids szankciok szamos orosz
értékpapir kereskedelmét teljes mértékben megtiltottak, ezzel egyidében Oroszorszag
tékekorlatozasokat jelentett be. El6bbiek mellett az EU tobb mas gazdasagi jellegl
szankciot is hozott, tdbbek kdzott a kdolaj és a finomitott termékek exportjaval, illetve tobb
orosz bank elszigetelésével, Swift rendszerrél valé lekapcsolasaval kapcsolatban.
Oroszorszag is szankciokat fogadott el az EU-val szemben, amely értelmében — tébbek
kozott — megtiltotta a stratégiai vallalkozasokban és részvénytarsasagokban torténd
részesedésnek a megszerzését és eladasat. Ennek f6 oka, hogy a nyugati orszagok az
orosz kdzponti bank mintegy 300 milliard dollarnyi vagyonat fagyasztottdk be, ami
nagyjabol megegyezik ezen orszagok befektetfinek orosz kitettségével. A fent részletezett
szankciok és rendeletek jelenleg teljesen ellehetetlenitik az orosz piacra torténd belépést
és az ottani kereskedést.

Az Alapkezel6 a piaci kereskedés ellehetetlentlését kovetben szamos lépést tett, hogy
fenntartsa az orosz eszk6zok jovébeni hozzaférhetéségének lehetéségét. Mivel azonban
az Alapkezeld az Eurdpai Unidban bejegyzett vallalatként orosz részrél ,nem barati, nem
rezidens” befektetének minésil, az Alap tulajdonaban lévé orosz eszkdzokhdz vald
hozzaférés tovabbra sem lehetséges.

Az elmult hénapok fébb eseményei:

Az elmult id6északban két olyan elndki rendelet is hatalyba |épett Oroszorszagban, ami
tovabb rontja az orosz részvények kereskedhetéségének feltételeit. A ,stratégiai”
vallalatok kereskedési tilalma a nem barati orszagok szamara (jelenleg 73 vallalatot
tartalmazo lista) 2022 év végiég allt volna fent az eredeti rendelet szerint. Ezt a hataridét
sajnalatos modon 2023 év veégig kitoltak, ami azt jelenti, hogy a listan szerepl6 nagy orosz
vallalatokkal val6 kereskedés a kovetkez6 évben sem lesz lehetséges. A masik rendelet
szerint nem barati orszagok részvénytranzakciéi csak egy kormanyzati bizottsag
jévahagyasaval lehetséges. Bar a részletes szabalyzas nem ismert, ez tovabbi korlatot
jelent egy esetleges piacnyitas esetén.

Az Alapkezel6 2022 negyedik negyedévében befejezte az Alapban lév6 letéti jegyek
atkonvertalasat helyi piacos részvénnyé, igy az Alapban l1év6 GDR-ok aranya jelentésen
csokkent. Az Alapkezel6 minden lehetséges esetben végrehajtotta a konverzidt a
letétkezel6n keresztll, az atvaltasok utan négy részvény maradt, ami nem az orosz helyi



piacon van nyilvantartva: a Magnit, a Phosagro, az X5 és a Yandex. Ez utobbi nem letéti
jegy, hanem az Nasdaq t6zsdére bevezetett részvény.

Emellett az Alap letétkezel6je megnyitotta az Alap szamara az ugynevezett S-
szamlakat. Az orosz jegybank, a CBR az ,S” szamlak tobbféle tipusat — értékpapir, pénz
— vezette be és az altala el6irt szabalyok alapjan az orosz Orszagos Elszamolasi
Ertéktarban (NSD) orosz helyi alletétkezelén vagy Euroclear-en és Clearstream-en
keresztlil a szankciot kivetdé orszagokban rezidens kulfoldi befektet6k javara tartott
értékpapirokbdl szarmazo jarandosagok nyilvantartasa orosz alletétkezel6k és az NSD
altal nyitott ,S” tipusu szamlakon toérténik. Az ,S” tipusu pénzszamlan jovairt 6sszegek
korlatozott rendeltetésiiek, nem hasznalhatok fel szabadon befektetésre, illetve nem
repatrialhatok (konvertalhatok mas devizara), azok csak az orosz allam altal tamasztott
mindenkori feltételek mellett felhasznalhaté feltételes kdvetelések. Az Alap eszkdzei a
kulfoldre bevezetett részvények, valamint a likvid, nem rubel eszk6zdkon kival az ,S”
szamlakon vannak nyilvantartva.

Az elmult hénapban tobb orosz vallalat is fizetett osztalékot (Gazprom, Lukoil), melyek
szintén a fent emlitett S-szamlakra kerultek. Az ezen a szamlakon nyilvantartott, rendben
beérkez6 osztalékfizetések kedvez6 hirnek szamitanak, ugyanakkor fontos kiemelni, hogy
ezekhez az Alap tovabbra sem fér hozza, és a tézsde hianyaban rendelkezni sem tudunk
felette.

El6bbiek alapjan tehat még a piacnyitast kdvetéen sem lehetséges az eladas a nem barati
orszagok befektetdinek, ami tovabbi korlatot jelent az Alap szamara.

Mig az orosz és az unids szankciok egyarant hatalyban vannak, az Alap sorozatainak
nettd eszkozértéke nem allapithatd meg. Az Alapkezel6 orosz részvénypiacokhoz torténd
piaci hozzaférése tovabbra sem biztositott, ezaltal befektetési jegyek értékesitése vagy
visszavaltasa az Alapkezel6 miikodési korében felmerllé okokbdl nem végezhetd.

El6bbiek alapjan tehat sajnalatos modon tovabbra sem allnak fenn az Aegon Russia
Részvény Befektetési Alap esetén a folyamatos forgalmazas uOjra inditasanak
feltételei. Tajékoztatjuk tovabba Ugyfeleinket, hogy az Alap felfliggesztése nem
eredményez semmilyen valtozast az Alapkezelé mikodésében és fizetbképességében.

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alappal kapcsolatos kézleményeinket az alabbi
linken érhetik el Ugyfeleink honlapunkon:
https://www.aegonalapkezelo.hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Disclaimer:

A tajékoztatéban szerepl6 adatok kizardlag informacids célokat szolgalnak és nem
minésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy


https://www.aegonalapkezelo.hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/

ajanlattételi felhivasnak. Elképzelhetd, hogy a fentiekkel kapcsolatos korulmények
valtozhatnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra nézve.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



